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 الملخص:
في العلاقة بين مستوى التضخم وبين العرض النقدي والناتج المحلي الدراسة تبحث هذه 

حيث اتبعت الدراسة المنهج الوصفي  ،(2122-0991) الإجمالي في ليبيا خلال الفترة
بالإضففففففففافة هل  المنهج التحليلي الرياسففففففففي لدراسففففففففة العلاقة بين  ،هذه العلاقة لوصفففففففف 

التضففففففففففففففخم يمتعير تفابو وبين فرض النقود بالمفهوج الواسففففففففففففففو والناتج المحلي الحريقي 
وأظهرت  ،E-views ( باسفففتخداج برجامج2122–0991كمتعيرات مسفففتقلة خلال الفترة )

موذج جوبينت جتائج  ،وجود فلاقة تكامل مشففففففففترم بين المتعيرات محل الدراسففففففففةنتائج ال
ARDL  قةحيث يتأثر بشففف ل يبير بريمل السفففاب ،أن التضفففخم يتميز بسفففلوم دينامي ي، 

يشففففير هل  ان السففففياسففففة  ممالل تأثير مزدوج ومعنوي فل  التضففففخم   وأن فرض النقود
 ن من جاحية أخرى، لم ي ،لسففففيعرة فل  مسففففتويات التضففففخمالنقدية تواجل صففففعوبة في ا

أن تأثير النمو الاقتصادي فل  التضخم  أيالناتج المحلي الحريقي ذا دلالة هحصائية، 
محدود في الأجل القصفير ضففمن هذا الإ ار الزمنيم ومن أهم التوصففيات هذه الدراسففة 

 تقال أثرات الزمنية في اجتبني السففففلعات النقدية سففففياسففففة جقدية تأخذ في الحسففففبان الف و 
للأسففففففففعار، يما توصففففففففي الدراسففففففففة البحا  الاخرين النقود فل  المسففففففففتوى العاج  فرض

 مبتضمين سعر الصرف والاستقرار السياسي ضمن متعيرات النموذج الرياسية
التضخم،  العرض النقدي، الناتج المحلي الإجمالي، : السياسة النقدية،الكلمات المفتاحية

ARDL،  الدينامي ي، الف وات الزمنيةمالسلوم  
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Abstract: 
This study aims to investigate the relationship between the inflation 

rate، money supply, and gross domestic product (GDP) in Libya 

during the period 1994–2022. The research adopts a descriptive 

approach to outline this relationship for the period 2005–2017, in 

addition to an analytical econometric approach to examine the 

relationship between inflation—as the dependent variable—and 

both broad money supply and real GDP as independent variables 

over the period 1990–2022, utilizing the E-Views software. The 

findings reveal the existence of a cointegration relationship among 

the variables under study. Results from the ARDL model indicate 

that inflation exhibits dynamic behavior, significantly influenced by 

its past values. Moreover, the money supply has a dual and 

statistically significant impact on inflation, suggesting that 

monetary policy faces challenges in controlling inflation levels. On 

the other hand, real GDP was found to be statistically insignificant, 

implying that the effect of economic growth on inflation is limited 

in the short run within this timeframe. One of the main 

recommendations of the study is for monetary authorities to adopt a 

monetary policy that takes into account time lags in the transmission 

of money supply effects to the general price level. Furthermore, the 

study encourages researchers to incorporate the exchange rate and 

political stability into the econometric model. 

Keywords: Monetary Policy, Money Supply, Gross Domestic 

Product, Inflation, ARDL, Dynamic Behavior، Time Lags. 

 

 المقدمة:  
تعد السياسة النقدية من السياسات الأساسية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في أية 

ما ك ،وتختل   بيعة استعمال هذه السياسة من دولة هلي أخري  دولة من دول العالم،
تختل  أغراضها أيضا حسب ظروف يل بلد، فبعض الدول توجل سياستها النقدية 
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وبالتالي استقرار الأسعار، والبعض الأخر منها توجل سياستها جحو  ،ضخملمعال ة الت
ظ ، و تحقيق مستويات فالية من التأو أسواق صرف العملات، و استقرار الأسواق المالية 
 الاقتصادية الأخرىموغيرها من الأهداف 

سيق تنوهذا ما يتعلب ال، وقد تتداخل أغراض السياسة النقدية تارة وتتعارض تارة أخري 
دمها ويعد فرض النقد الأداة الرئيسية التي تستخالاستقرار النقدي، بينها من أجل تحقيق 

المريزي في توجيل سياستها النقدية جحو تحقيق  لمصرفالسلعة النقدية المتمثلة با
 الاستقرار الداخلي والخارجي للاقتصادم 

 فل التأثير  فعاليتها في لقد اهتمت النظريات الاقتصادية بتحليل السياسة النقدية ومدي
لأسعار، لالنشاط الاقتصادي، وذلك بتحليل العوامل المحددة للريمة للنقود والمستوي العاج 

لاختلاف وذلك رغم ا ب ميتها،القرن الواحد وفشرين ربط التعير في قيمة النقود  وخلال
لنقود أن االذي اتفقوا حولل هو  لأمرأن ا وجسبتل، هلاحول ييفية حدو  هذا التأثير 

المستوي  ل هيل تعير فيها  ينع س الاقتصادي، بلالنشاط  فل حيادية ولا تمارس تأثيرا 
  فقطمالعاج للأسعار 

ولا يزال الخلاف بين المدارس الاقتصادية قائما حول الآثار الاقتصادية الكلية للعرض 
، رلأسعالخاص حول مدي أهمية يمية النقود في تفسير سلوم المستوي  ش لبالنقدي، و 

 ستوى فل  ميمحاولة للتعرف وإبراز أثر العرض النقدي تأتي لذلك فإن هذه الدراسة 
 يامليبفي  في ليبيا لما لل من دور مهم في تحقيق الاستقرار النقديالتضخم 

 الدراسات السابقة:  
ستوي م فل المستوي الاقتصادي المحلي أو  فل وع سواء تناولت دراسات فديدة الموض

ن تناول بالبحث في متعير م مختلفة، فبعضهازوايا  الدول الأخرى، منديات الاقتصا
تناولت دراسات أخري بالبحث في العلاقة بين  مستقلة، فيمامتعيرات الدراسة يظاهرة 
وتناول البعض الآخر العلاقة بين المتعيرات الثلاثة  الدراسة،متعيرين من متعيرات 

  الدراسات:هليل البعض من هذه يلي هي از لما توصلت  م تمعة، وفيما

 : (2112)بوحيضر رقية  :دراسة
 ل فتحديد العلاقة بين التعيرات الحاصلة في يمية النقود وآثارها  هل هدفت الدراسة 

فدج وجود  هل ، وتوصلت الدراسة 2112-0991الأسعار في ال زائر خلال الفترة 
سوداء  وهذا راجو لاجتشار سوق هذا الأثر بين المتعيرين خلال فترة التخعيط المريزي 

هلا أجل مو الشروع ال زائر في الإصلاحات  والخدمات،واسعة لمختل  السلو 
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الاقتصادية وتحرير الأسعار سمح بظهور هذا الأثر بش ل واضح بين العرض النقدي 
  والأسعارم

 (2112دراسة: كريستيانو وآخرون )
رات مات السياسة النقدية فل  المتعيهدفت هذه الدراسة هل  تحليل الآثار الزمنية لصد
وقد بينت النتائج أن تأثير  دينامي ي،الاقتصفففففففففففادية الكلية، باسفففففففففففتخداج جموذج  ي لي 

التوسففو في فرض النقود لا يظهر فور ا في معدلات التضففخم، بل يتأخر بسففبب البطء 
 خرتأوجود تأثير م الثابتة، أيفي آليات التعديل الاقتصففففففادي مثل العقود والأسففففففعار 

(Lagged Effect)  ت المتعيرا تأثيرلعرض النقود فل  التضففففففففففففخم، وهو ما ينع س
 .المتأخرة في النموذج الرياسي المستخدج

 (2102)الجبوري سوسن  الغالبي،عبد الحسين  دراسة:
بعنوان أثر مقاييس فرض النقد فلي بعض المتعيرات الاقتصادية الكلية في فينة من 

لدراسة هلي تريز تأثير صافي العملة في التداول فلي أغلب الدول المتقدمة ، وخلصت ا
المتعيرات الاقتصادية الكلية في أسباجيا ) النمو الاقتصادي ، مستوي الأسعار ، الإجفاق 
الح ومي ن معدل الفائدة ، الميزان الت اري ( ، في حين أظهر تأثيره فلي سعر الدولار 

ر ان ، أما فرض النقد بالمفهوج الضيق أظهالكندي ، ولم يؤثر فلي أي متعير في الياب
فلي جميو متعيرات الدراسة في اليابان ويندا، بينما أثر فلي الإجفاق الح ومي  تأثيرا  

واسو فقد وج الهوميزان المدفوفات وسعر الفائدة في اليابان ، أما العرض النقدي بالمف
صر تأثيره يندا بينما اجحأظهر تأثيره فلي المتعيرات الاقتصادية الكلية في أسباجيا و 

 فلي معدل النمو وسعر الصرف م 

 : (2102)إمامة مكي، طارق الرشيد  :دراسة
تحديد  بيعة العلاقة السببية بين التضخم وفرض النقود في  هل هدفت هذه الدراسة 
وذلك فن  ريق تحليل بياجات شهرية باستخداج  ،2102-0991السودان خلال الفترة 
كامل مشترم وجود ت فل فرت النتائج سوقد أ السببية،تبار العلاقات منه ية جراج ر لاخ

وأن العلاقة سببية ثنائية  التضخم،بين معدلات النمو في فرض النقود ومعدلات 
في  وأن هنالك فلاقة سببية القصير،الات اه بين فرض النقود والتضخم في المدي 
  خممالتض هل ات اه واحد في المدي العويل من فرض النقود 
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 (:2102)صاري  علي دراسة:
حيث هدفت الدراسة  ،2102-2111بعنوان سياسة فرض النقود في ال زائر للفترة 

، 2102-2111محاولة تحليل التعور للعرض النقدي في ال زائر خلال الفترة  هل 
أن سياسة فرض النقود في ال زائر تميزت بالنمو الاقتصادي  هل وتوصلت الدراسة 

معدلات فرض النقود مو ارتباط هذا النمو والتعير بتعير مقابلات الكتلة والمتزايد في 
  ل زائرماالنقدية خاصة مقابل الأصول الخارجية التي احتل صدارة الإجشاء النقدي في 

 (2102وأبوراوي ) دراسة: الجروشي
تناولت هذه الدراسة العلاقة بين فرض النقود والنمو الاقتصادي في محاولة لتحليل 

-0992ة الاستقرار النقدي في ليبيا وتأثيره فل  مستوى التضخم خلال الفترة )حال
(، وخلصت الدراسة هل  أن الاقتصاد الليبي يعاجي من حالة فدج الاستقرار 2102

النقدي بسبب النمو المتسارع لعرض النقود مقارجة بالنمو المنخفض والمتذبذب في 
 وى التضخم في الاقتصاد الليبيمالناتج الحريقي، واجع اسات ذلك فل  المست

 ( 2102)وحويلي دراسة: حريب وطقوق 
ريزت هذه الدراسة فل  حساب معامل الاستقرار النقدي في الاقتصاد الليبي وتحليل 

-2111التعيرات في فرض النقود والناتج المحلي الإجمالي الحريقي خلال الفترة 
يان أكبر من معدل النمو ج، وتوصلت هل  ان معدل النمو في فرض النقود 2102

في الناتج المحلي الإجمالي وبالتالي فأن الاقتصاد الليبي يعاجي من مش لة فدج استقرار 
 جقديم

 (2122دراسة: الديغة وشادي )
هدفت هذه الدراسة هل  اختبار العلاقة السببية يبن فرض النقد والتضخم في ليبيا خلال 

جود فلاقة سببية ثنائية الات اه في الاجل وأشارت النتائج هل  و  ،2121-0991الفترة 
القصير، وفدج وجود فلاقة سببية في الاجل العويل بين فرض النقود والتضخم في 

  الاقتصاد الليبيم 

 (2112)الهتهات  :دراسة
 زائر،ال عنوان دراسة اقتصادية وقياسية لظاهرة التضخم والنمو الاقتصادي في ال

ارتفاع الأسعار فند جمود  هل ار النقدي يؤدي الإفراط في الإصدوخلصت هل  أن 
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تدهور  ل هوأيضا أن الارتفافات المتزايدة والمستمرة في الأسعار تؤدي  الإجتاج،مستوي 
 القوة الشرائية للعملة الو نيةم

 الفجوة البحثية 
الدراسات السابقة المتعلقة بالاقتصاد الليبي التي تناولت متعير التضخم وفرض النقود 

باستثناء دراسة الديعة وشادي التي تناولت  ،2102فل  الفترة زمنية أقصاها تقتصر 
 ج، هلا اجها درست العلاقة السببية بين التضخم وفرض النقود فقط2122-0991الفترة 

، أما الدراسة الحالية فإجها ستحاول تقدير جموذج قياسي بين التضخم في الاقتصاد الليبي
 مرفية، يمحاولة لسد الف وة المعوالناتج المحلي الحريقي بالمفهوج الواسو وفرض النقود

 الدراسة  مشكلة 
والففففففذي تففففففنع س  ،يشففففففهد الاقتصففففففاد الليبففففففي ارتفافففففففا  ملحوظففففففا  فففففففي المسففففففتوى التضففففففخم

أهفففففم الأدوات التففففففي مفففففن لكففففففون ففففففرض النقفففففود آثفففففاره فلففففف  المتعيفففففرات الاقتصفففففادية، و 
توى العففففففاج للأسففففففعار، المسففففففاسففففففتقرار هففففففدف النقديففففففة فففففففي تحقيففففففق  اسففففففةتسففففففتعملها السي

تريففففل العففففرض النقففففدي )السياسففففة يمشفففف لة الدراسففففة تحففففدد فففففي بيففففان الأثففففر الففففذي فففففإن 
، يم فففففن  فففففرو المشففففف لة وففففففق التسفففففا لات التضفففففخم ففففففي ليبيفففففا ى المسفففففتو  النقديفففففة( فلففففف 

والناااااتج المحلااااي الإجمااااالي و ااااين العاااارض النقاااادي  مااااالي العلايااااة بااااينالتاليففففة: 
 ؟ م2122-0991رة خلال الفت ليبيافي معدل التضخم 

  :فرضيات الدراسة 
 : ة الرئيسية التاليةالفرضي فل تقوج هذه الدراسة 

 مممعدل التضخوالناتج المحلي الإجمالي وبين  توجد فلاقة بين العرض النقدي
 وتندرج تحتها الفضيات الفرعية التالية: 

ة يتوجد فلاقة معنوية بين العرض النقدي ومعدل التضخمم مما يشير الي فافل -0
 السياسة في التأثير فل  المستوي العاج للأسعارم

 يؤثر الناتج المحلي الإجمالي بش ل معنوي فل  معدل التضخمم -2

 ألمية الدراسة  
 حيث يقوج البحث باستخداج بعض العرق  ،تتبلور أهمية هذا البحث في ال اجب العملي

ن التفافلات نا بالكش  فالاقتصاد الرياسي الحديثة ) النماذج الدينامي ية ( والتي تسمح ل
بين و  و الناتج المحلي الاجمالي العلاقة بين العرض النقديفي الدينامي ية الموجودة 
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تعتبر من أهم الموضوفات الاقتصادية التي جالت اهتماج الكثير من  والتي ،التضخم
ي لالاقتصاديين، ولهذا يقوج البحث بتحديد جوع العلاقة بين هذه المتعيرات، مما يسافد ف

 فهم سلوم هذه المتعيرات الاقتصادية ، يما يسافد فلي معرفة أثر السياسة النقدية فلي
 الاقتصاد ليبي م  فيالتضخم  مستوى 
  ألداف الدراسة 

 مل التضخممعدوالناتج المحلي الإجمالي و  تهدف الدراسة تحديد العلاقة بين العرض النقدي
  ى التضخممفي التأثير فل  مستو ي ليبيا تقييم فعالية السياسة النقدية فبالإضافة هل  

 أولًا: الجانب النظري للدراسة:
 كلاسيكية والحديثة:العلاية بين العرض النقدي والتضخم في النظريات ال .أ
 المدرسة الكلاسيكية: .0
الأثر الوحيد ف ،الكلاسفففففففففي يون أن أثر التعيرات في يمية النقود تتسفففففففففم بالحياد التاج يرى 

 ي ون لا وأن النقود ،ة النقود هو تعير المسفففتوي العاج للأسفففعارالذي ينتج فن تعير يمي
وافتبروا أن النقود هي وسففففففففففففففيط للتبفففادل في العمليففففات  ،لهفففا جفو هلا في حين هجففففاقهفففا

أي أن العلففب فلي النقود ي ون فقط من أجففل المعففاملات ، وأن النمو  ،الاقتصفففففففففففففففاديففة
التوظ   ل الاقتصاد تلقائيا  لحالةويص ،السلواجتاج الاقتصادي يقاس بالقدرة فلي زيادة 

يما أكد ، الكامل اجعلاقا  من قاجون سفففففففففاي الذي ينن فل  ض أن العرض يخلق العلبض
الفكر الكلاسففففففففي ي فل  أن المسففففففففتوى العاج للأسففففففففعار مرتبط ب مية النقود المتداولة في 

 م(1995الحاسية. )،أي أن التضخم ظاهرة جقدية ،الاقتصاد
 :نظرية كمية النقود .2
لنقود تتحدد من خلالها يمية ا ،قوج النظرية الكمية للنقود فل  ثلا  فروض أساسيةت

 (99، ص 2102 ،وهذا الفروض هي : )شنيبيش ،في فترة معينة
  ثبات ح م المعاملات: أن ح م المعاملات ومستوي النشاط الاقتصادي يتم

لاقتصادي ا تحديده بعوامل موضوعية، وأن النقود ليس لها أثر في تحقيق التوازن 
بافتبارها وسيط في المبادلة، وأن ح م المعاملات متعير خارجي ومن ثم يعامل 

 أجل ثابتم   فل
  أجها متوسط فدد مرات التي تنتقل فيها فل ثبات سرفة دوران النقود: وتعرف 

ي الأقل ف فل هي ثابتة  معينة،الوحدة النقدية من يد هلي أخري خلال فترة 
حدد بعوامل بعيئة التعير ومستقلة فن يمية النقود مثل المدي القصير لأجها ت

http://www.doi.org/10.62341/imoa0812


 

 Volume 37 العدد

  1Partالمجلد 
 

International Science and 

Technology Journal 

 المجلة الدولية للعلوم والتقنية

http://www.doi.org/10.62341/imoa0812 

 

 حقوق الطبع محفوظة 
 لعلوم والتقنية الدولية ل مجلةلل

 

Copyright © ISTJ   8 

 

درجة يثافة الس ان وتعور العادات المصرفية ومستوي تعور وتقدج ال هاز 
المصرفي والأسواق المالية والنقدية وهذه العوامل يلها لا تتعير في الأجل القصير 

 .Vوقد رمز فيشر لسرفة تداول النقود ب 
 للأسعار ب مية النقود: في ظل افتراض مروجة  ارتباط تعير المستوي العاج

الأسعار والنقود وثبات ح م الإجتاج وسرفة التداول، فإن يل تعيير في يمية 
بنفس النسبة والات اه،  Pتعير المستوي العاج للأسعار  هل سوف يؤدي  Mالنقود 

 مما يفيد حيادية النقود،
M.Vلنحو التالي: فيشر فن هذه العلاقة بمعادلة المبادلات فلي افبر  = P. T :حيث 

 للأسعار:المستوي العاج  مV جسبيا(:م سرفة تداول النقود )مستقرة Mفرض النقود: 
P، :الناتج الحريقيY 
 تابتا، وبالتالي فإن السيعرة فلي Yيان  هذا Pتؤدي الي الزيادة في  Mزيادة في أن أي 

  م(97،ص2102 ،)شنيبيش فرض النقود هي المفتاو للسيعرة فلي التضخم

هذا يان ض الكلاسفففففففففيك ض يرون أن النقود لا تعلب لذاتها وإجما بعرض الحصفففففففففول وبالتالي 
شال قد مار و الذي ينتج فنل سفرفة تداول النقود، فإن فيشر  الأمرالسفلو والخدمات،  فل 

يبقي جزء منها  بل بالكاملرأي بأن النقود التي بحوزة المتعاملين الاقتصاديين قد لا تنفق 
ض لعر  لأفراد الاحتففا  بفل بشفففففففففففففف ففل سففففففففففففففائففل، وهو مففا يعلق فليففل العلففب النقوديرغفب ا
، وهذه النسففففففبة سففففففي ون لها تأثير فلي المسففففففتوي العاج للأسففففففعار، وأن مسففففففتوي الاحتياط

الأسففعار ي ون مسففتقر هذا تسففاوت الكمية المعلوبة من النقود مو الكمية المعروضففة منها 
 وفقا للمعادلة التالية:

M. k = PY 
M  النقود ، يميةK  ، مقلوب سرفة دوران النقودPY مالدخل القومي 

فظ تتناسفب  رديا مو النسففبة التي يحت سفرفة دوران النقودوهذا يعني أن مقلوب المسفتوي 
لأن ذلك يعمل فلي رفو قيمة النقود أي ينخفض المسففففتوي  ،شفففف ل جقدي فل بها الأفراد 

إن توازن والع س صحيح، بمعني أخر فالاستقرار وال هل العاج للأسعار، ويميل الاقتصاد 
 فل التأثير  هل التعيرات في رغبة الأفراد أو ميلهم للاحتفا  بأرصففدة جقدية سففائلة يؤدي 

 ل فالمسفففففففففففتوي العاج للأسفففففففففففعار، فالتأثير  فل ح م الدخل وأخيرا  فل ح م الإجتاج ثم 
ود في الفترة ية النقوفليل فإن الزيادة في يم، وفق هذا التحليل تأثير غير مباشفرالأسفعار 

بنفس  Pسففوف تؤدي زيادة المسففتوي العاج  Kالقصففيرة، ومو ثبات جسففبة التفضففيل النقدي 
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النسفففبة والات اه، وذلك جظرا لافتراض ض مارشففففال ض التشففففعيل الكامل في هذه الفترة أما في 
الفترة العويلة حيث تصفففففففففففففبح فوامل الإجتاج أكثر مروجة ففي هذه الحالة يسفففففففففففففمح تحليل 

شال بإم اجية تعيير ح م الإجتاج، ولهذا فإن الزيادة في يمية النقود لا تنع س بأكملها مار 
الففمسفففففففففففففففتففوي الففعفففففففاج لفففلأسفففففففففففففففعفففففففار بفففففففل تففتففوزع بففيففن زيفففففففادة الإجفففتفففففففاج وزيفففففففادة   فففلفف

  (72-72،ص ص 2102)شنيبيشمالأسعارم

 (:2102-2112رة )الايتصاد الليبي خلال الفتفي تقييم لمستوى التضخم  .ب
فإجنا  لأسعارلتي تق  وراء الارتفافات التي تحد  في المستوى العاج لمعرفة الاسباب ال

ر فائض مثل معيا سنعتمد فل  بعض المعايير التي تم ننا من معرفة اسباب التضخم،
 .ومعيار معامل الاستقرار النقدي ومعيار الافراط النقدي المعروض النقدي،

 :ليبيا في النقدي المعروض فائض معيار 1_
 في التعير بين الفرق  قياس  ريق فن التضخمية الف وة لرياس المعيار هذا يستخدج
 معينة، ويتم زمنية فترة خلال ثابتة أسعار فند فليها العلب في والتعير النقود فرض
 المحلي والناتج للنقود الكلي العرض بين النسبة خلال من فل  النقود الكلي العلب حساب

المعيار من خلال  لهذا وفقا حسابها فيتم التضخمية ف وةأما ال الثابتة، بالأسعار الإجمالي
، 2102وآخرون،  )البرغثي ب(-0ورقم ) (أ-0)رقم  ينال دولوضح يكما  التالية،المعادلة 

    -:(07ص
الف وة التضخمية=التعير في الناتج المحلي )فرض النقود/الناتج المحلي بالأسعار الثابتة( 

 التعير في فرض النقودم-
هذا المعيار فان الف وة التضخمية تتكون فندما ي ون هنام زيادة في المعروض ووفقا ل

( ج د ان 0)النقدي فن العلب النقديم من خلال تتبو البياجات الواردة في ال دول رقم 
مليار دينار ليبي في  17،096.3كمية فرض النقود في الاقتصاد الليبي قد ارتفعت من 

ج، وذلك بزيادة في يمية  2102ار دينار في العاج ملي 69،404.7ج ال   2112العاج 
 ممليار دينار 2م22،217فرض النقود قدرها 

ج، وذلك  2102أما بالنسبة للعلب فل  النقود فقد شهد ارتفافات متتالية باستثناء العاج 
خلال الفترة المشار اليها، وجتي ة للتعيرات التي حصلت في ح م العلب والعرض فل  

 2119مليار دينار فاج  0م2،200  هم في زيادة الف وة التضخمية من النقود مما سا
ج الذي بدأت خلالل الاحدا   2100مليار دينار في العاج  9م029،171ال  

مليار دينار  9م022،299ثم زادت الف وة التضخمية ال  ان س لت  والاضعرابات بليبيا،
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وشبل توق  للإجتاج والتصدير ج فند حدو  ازمة الحقول النفعية  2102ليبي في العاج 
 للنفطم 

اما جسبة فائض المعروض النقدي فقد أخذت بين الارتفاع والاجخفاض خلال الفترة المذيورة 
ج التي س لت جسبة فائض للمعروض النقدي قدرها  2100حت  بداية الاحدا  في سنة 

قة بين وهو ما يشير ال  اختلال العلا ج، 2102في العاج  % 9م0،927ثم  % 2م222
 ميوهو ما يعني فدج وجود استقرار جقد فرض النقود والعلب فليها،

-2112المعروض النقدي خلال الفترة الفجوة التضخمية ونسبة فائض  (أ-0)الجدول ريم 
2102 

الناتج لمحلي بالأسعار  السنوات
 (0لثابتة )

في الناتج  التعير
 (2المحلي )

فرض النقود 
M2 (2) 

التعير في فرض 
 (2)النقود 

 - 17،096.3 - 2م22،179 2112
 9م2،229 19،655.9 22م2،299 46،583.6 2119
 2م9،229 26،982.1 2م2،202 48،898.0 2119
 2م02،992 39،744.5 21،911 69،798.0 2117
 7م2،209 44،161.3 -9م2،172 67،712.3 2119
 2م2،079 46،350.7 2،150.7 69،863.0 2101
 2م00،291 57،940.9 46،568.8- 23،294.2 2100
 9م2،991 63،731.5 29،050 52،344.2 2102
 2م2،292 69،005.9 27،285.9 - 25،058.3 2102
 7م297 69،404.7 16،829.3 - 8،229.0 2102

 مصرف ليبيا المريزي، أفداد مختلفةم اتافتمادا فل  جشر  انالمصدر/ ال دول من افداد الباحث
 

فجوة التضخمية ونسبة فائض المعروض النقدي خلال الفترة التابع  (ب-0)الجدول ريم 
 م 2112-2102

العلب جسبة  السنوات
 فل  النقود

(2(/)0(= )2) 

تعير العلب فل  
 النقود

(2()2(=)9) 

 الف وة التضخمية
(2)-(9(=)9) 

فائض  جسبة
 د%و لنق فرض

(9(/)0 )011 
 - - - 29م1 2112
 0م2 0م2،200 2م0،27 22م1 2119
 2م02 2م9،122 9م0،292 22م1 2119
 20م0 2م729 00،902 29م1 2117
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 2م2 0م2،190 -9م0،222 0.65 2119
 0م0 9م999 2م0،209 0.66 2101
 2م222 9م029،171 -002،2909 2.48 2100
 0م29 -9م29،229 2م22،021 1.21 2102
 2م221 9م71،201 -2م92،129 2.75 2102
 9م0927 9م022،299 -020،790 8.43 2102

 مصرف ليبيا المركزي، أعداد مختلفة. اتاعتمادا على نشر  انلمصدر/ الجدول من اعداد الباحثا

 لاستقرار النقدي في ليبيا:ا معامل-2
ث يتم حي ،يستند هذا المؤشر على التحليلات النسيبة لنظرية كمية النقود ضمن اطارها

لب رات في معدل النمو في الطالمقارنة بين التغيرات في معدل نمو عرض النقود مع التغي

 المحلي والناتج النقود فرض ح م بين العلاقة لرياس المعيار هذا يستخدج ،على النقود
 كمية في الزيادة أن ترى  ،التي النقود كمية جظرية فل  الإجمالي بالأسعار الثابتة ويستند

 العوامل أهم من الحريقي القومي الناتج في الزيادة وبين ارتباط دقيق بينها دون  النقود
 السلو من الحريقي العرض وتيار النقدي الإجفاق بين تيار تكوين الاختلال في تساهم التي

 ،حيث يصاغ هذا المعيار فل  النحو الاتي 1جحو الارتفاع بالأسعار يدفو والخدمات ،مما
 -: (2107 ،)حريب وآخرون 

B= ΔM/ M – ΔY/ Y 
 .الاستقرار معامل تمثل B :أن حيث

 M ÷ M Δ ودمالنق فرض كمية في التعير معدل تمثل  
 Y ÷ Y Δ الثابتةم بالأسعار الإجمالي المحلي الناتج في التعير معدل تمثل 

أن التساوي بين معدل التعير في الناتج المحلي الاجمالي بالأسعار الثابتة )الحريقي( 
يث تشير ، حومعدل التعير في فرض النقود يعني ثبات مستويات الاسعار في الاقتصاد

موجبة فإن ذلك يعني ان معدل التعير   Bال  ذلك ،بينما فندما تكون قيمة   B= 0قيمة 
في فرض النقود اكبر من معدل التعير في الناتج المحلي الاجمالي الحريقي وهو ما يعني 

سالبة فان ذلك  Bاما اذا ياجت قيمة وجود ضعوط تضخمية تدفو بالأسعار ال  الارتفاع،
 معدل التعير في فرض النقود اصعر من معدل التعير في الناتج القومي الحريقي،يعني ان 

( معدل الاستقرار 2ويوضح ال دول رقم ) ،الامر الذي يدفو بالأسعار ال  الاجخفاض
 مو معدل جمو فرض النقود ي د ان بمقارجة معدل جمو الناتج الحريقي ،النقدي في ليبيا
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 ج، 2102يم موجبة لكل سنوات الدراسة باستثناء العاج أخذ ق Bمعامل الاستقرار النقدي 
لمستمر، اوهو ما يعني وجود ضعوط تضخمية تدفو بالمستوى العاج للأسعار للارتفاع 
 الامر الذي يعني ان الاقتصاد الليبي يعاجي من حالة فدج الاستقرار النقديم

 معدل الاستقرار النقدي (2)جدول ريم 
المحلي  الناتج السنوات

جمالي الا
 بالأسعار الثابتة

مففعفففففففدل الففنففمففو 
السففففففففنوي للناتج 

 المحلي

 فرض النقود 
M2 

مفعفففففففدل الفنففمو 
السففففففففففففففنوي في 
 فرض النقود

 مفففففففففففففففففعفففففففففففففففففدل
الاسفففففففففففففففتففقففرار 

 Bالنقدي 
  - 17،096.3 - 2م22،179 2112
 29م01 99م02 19،655.9 2م2 46،583.6 2119
 2م22 2م29 26،982.1 9م2 48،898.0 2119
 2م2 2م29 39،744.5 9م22 69،798.0 2117
 02 0م00 44،161.3  9م2- 67،712.3 2119
 92م0 9م2 46،350.7 09م2 69،863.0 2101
 92م90 22 57،940.9  92م99- 23،294.2 2100
 9م002- 9م9 63،731.5 9م022 52،344.2 2102
 0م91 2م7 69،005.9 0م22- 25،058.3 2102
 9م99 2م1 69،404.7 0م99- 8،229.0 2102
 ر/ ال دول من افداد الباحث افتمادا فل  بياجات ال دول السابقمالمصد

 في علاج مشكلة التضخم في الايتصاد الليبي. نقديةدور السياسات ال  مج
فند دراسة دور السياسة النقدية في فلاج ظاهرة التضخم في الاقتصاد الليبي خلال الفترة 

هما المرحلة الممتدة من ان جميز بين مرحلتين واضحتين و  ج(، يم ن 2107 - 2112)
ج وحت   2100ج، والمرحلة الممتدة بين بداية الاحدا  في فاج  2101 –ج  2112فاج 

2107 :-  
 م(  2101 – 2112المرحلة الاولى ) -أ

أخذ معدل جمو فرض النقود في التزايد خلال هذه المرحلة، بسبب السياسة المالية التوسعية 
  مشروفات التنمية المختلفة وتزايد ح م الاقراض المتمثلة في زيادة الاجفاق العاج فل

المصرفي )جتي ة الارتفاع الذي شهدتل اسعار النفط( هلا أن معدل جمو الناتج المحلي 
 7م2( قد تراجو ليصل في جهاية الفترة ال  011=2112الاجمال الحريقي غير النفعي )

وهو ما  فرض النقودبينما أخذ مستوى التضخم في التعير است ابة للتعيرات في  ،%
 م(2يوضحل ال دول رقم )

http://www.doi.org/10.62341/imoa0812
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 غير الإجمالي الحقيقي المحلي والناتج 2ع النقود عرض نمو معدلات (2) الجدول ريم
 التضخم ومعدل النفطي،

 2119 2112 2112 2112 2112 السنوات
 7م2 9م2 2م9 9م9 0م02 النفعي غير الاجمالي المحلي الناتج جمو

 2م22 2م29 2م29 02 2م21 2ع النقود فرض جمو
 2م2 2م01 2م9 2م0 9م2 (011=2112م )خمعدل التض

 م 2101سبتمبر  02 المصدر/ مصرف ليبيا المركزي،
 

 م( 2102 –م  2100المرحلة الثانية ) -ب
أخذ معدل جمو فرض النقود في التزايد خلال هذه المرحلة، بسبب زيادة الاجفاق فل  

 هلا ان معدلات النمو في فرض النقود قد س لت ادج  جسبة لها في الميزاجية التسييرية ،
ج جظرا لتصافد حدة الظروف الامنية والسياسية التي تمر بها البلاد وما  2102العاج 

تسببت فيل هذه الظروف من شبل توق  لإجتاج وتصدير النفط المورد الاساسي لهذا البلد 
ي في حين ان معدل جمو الناتج المحل ،هضافة ال  اجخفاض اسعار النفط خلال هذه الفترة،

ير النفعي قد س ل معدلات جمو سالبة خلال السنوات الاجمالي الحريقي غ
جتي ة للظروف السياسية والأمنية التي تمر بها ليبيا خلال السنوات  2100،2102،2102

 ج الذي حقق الناتج المحلي 2102الاول  من هذه المرحلة باستثناء العاج 
لنسبة ال  ، أما با%22الاجمالي الحريقي غير النفعي خلالل معدل جمو موجب قدره 

سو امعدلات التضخم فنلاحظ است ابتل للتعيرات الحاصلة في فرض النقود بالمفهوج الو 
حيث  ،ج 2107وحت  منتص  العاج  2100وذلك خلال المرحلة الثاجية الممتدة من بداية 

 العلاقة بين جمو فرض النقود وجمو معدلات التضخمم (2) يوضح ال دول
ومعدل نمو عرض النقود ومعدلات مالي غير النفطي لي الاجنمو الناتج المح (2جدول ريم )

 .2102-2100التضخم خلال الفترة 
 2109 2109 2102 2102 2102 2102 2100 السنوات

 غير  ليالمح الناتج جمو
 النفعي%

 - - - 29- 7م9- 22 20 -

 9م02 2م22 02 9م1 7 01 22 2ع النقود فرض جمو
 2م27 9م22 7م9 2م2 9م2 0م9 9م02 (011=2112م )خمعدل التض

صرف ليبيا المركزي، النشرة الايتصادية، المجلد ماعتمادا على بيانات  تانمن اعداد الباحثمصدر ال
 . 2102الر ع الثاني  ،22
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 ة:ثانيا: الجانب العملي للدراس
 الاختبارات التي تسبق عملية التقييم: -0
 التعريف بالمتعيرات: مأ

 مnflation)(Iالمتعير التابو: معدل التضخم 
 (م LMS2) العبيعي مالمتعير المستقل: فرض النقود بالمفهوج الواسو بعد أخذ اللوغاريث
 (LGUP)يعي العب مالمتعير المستقل: الناتج المحلي الحريقي الإجمالي بعد أخذ اللوغاريث

 اختبار  بيعة المتعيراتم  مب
ل أج نتائجال، وأظهرت المتعيرات محل الدراسة بين Correlationأجري اختبار الارتباط 

أجريت  اأ(، يم-2يوضحل ال دول رقم )وهو ما توجد فلاقة ارتباط بين المتعيرات، 
ب( جتائج الاختبارات الوصفية 1-الاختبارات الوصفية لمتعيرات حيث يوضح ال دول رقم )

 للمتعيرات محل الدراسةم

 معاملات الارتباط بين المتغيرات أ(-2الجدول ريم )
Correlation 

MS2 LGNP Inflation  

0.3871 0.2637 1.000 Inflation 

0.9078 1.00000 0.2637 LGNP 

1.00000 0.9078 0.3871 LMS2 

  E-viewsمن اعداد الباحثتان بناءً على نتائج برنامج  مصدر/ال
 

 الاختبارات الوصفية للمتغيرات (ب-2الجدول ريم )
 INFLATION LGNP LMS2 

 Mean  5.010045  10.51602  10.25155 
 Median  3.550292  11.04368  10.20293 
 Maximum  25.85389  13.62701  11.74040 
 Minimum -9.797706  8.985057  8.841188 
 Std. Dev.  7.880205  1.531743  1.050405 
 Observations  31  31  31 

 E-viewsج من اعداد الباحثتان بناءً على نتائج برنام لمصدر/ا
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 Time Series Stationaryاستقرار السلاسل الزمنية لمتعيرات الدراسة  ج اختبار
Test: 

أجري لمتعيرات فبر الزمن، حيت ل Unit Root testاختبرت استقرارية السلاسل الزمنية 
أوضحت Philips-Perronاختبار ويذلك  ،Augmented Dickey-Fullerاختبار 

 الناتج المحليو فرض النقود  نالمستوى، وار التضخم مستقرة فند جتائج الاختبارين أن متعي
-9) أ( و-9يما يوضح ال دول رقم ) الأول،بالأسعار الثابتة مستقران فند اخذ الفرق 

 ب(م
 تللمتغيرا (Philips-Perron)نتائج اختبار جذر الوحدة  أ(-2الجدول ريم )

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (PP) 

At Level 

  GNP MS2 INFLATION 

With Constant t-Statistic 0.4072 1.3954 -2.3078 

 Prob. 0.9803 

no 

0.9986 

no 

0.1761 

no 

With Constant 

& Trend 

t-Statistic -0.6641 -1.4068 -2.1618 

 Prob. 0.9677 

No 

0.8402 

No 

0.4925 

no 

Without 

Constant& 

Trend 

t-Statistic 1.2036 2.9950 -2.0684 

 Prob. 0.9381 

No 

0.9989 

No 

0.0389 

No 

At First Difference 

  d(GNP) d(MS2) d(INFLATION) 

With Constant t-Statistic -4.6914 -4.6826 -6.5092 

 Prob. 0.0007 

*** 

0.0007 

*** 

0.0000 

*** 

With Constant 

& Trend 

t-Statistic -4.9999 -5.3015 -6.5793 

 Prob. 0.0017 

*** 

0.0008 

*** 

0.0000 

*** 

Without 

Constant & 

Trend 

t-Statistic -4.4815 -3.9742 -6.8242 

 Prob. 0.0001 

*** 

0.0003 

*** 

0.0000 

*** 

  E-viewsنتائج برنامج المصدر/ من 

http://www.doi.org/10.62341/imoa0812


 

 Volume 37 العدد

  1Partالمجلد 
 

International Science and 

Technology Journal 

 المجلة الدولية للعلوم والتقنية

http://www.doi.org/10.62341/imoa0812 

 

 حقوق الطبع محفوظة 
 لعلوم والتقنية الدولية ل مجلةلل

 

Copyright © ISTJ   16 

 

 للمتغيرات(ADF)نتائج اختبار جذر الوحدة  ب(-2الجدول ريم )
UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

At Level 

  INFLATION GNP MS2 

With Constant t-Statistic -3.2216 0.5723 1.2744 

 Prob. 0.0288 0.9867 0.9980 

  ** n0 n0 

With Constant & 

Trend 

t-Statistic -3.5928 -0.6641 -1.4729 

 Prob. 0.0481 0.9677 0.8187 

  ** n0 n0 

Without Constant 

& Trend 

t-Statistic -2.1338 1.1521 2.8483 

 Prob. 0.0336 0.9323 0.9984 

  ** n0 n0 

At First Difference 

  d(INFLATIO

N) 

d(GNP) d(MS2) 

With Constant t-Statistic -4.8301 -4.6812 -2.0512 

 Prob. 0.0006 0.0007 0.2647 

  *** *** n0 

     

With Constant & 

Trend 

t-Statistic -4.7300 -5.0325 -5.3538 

 Prob. 0.0039 0.0015 0.0007 

  *** *** *** 

Without Constant 

& Trend 

t-Statistic -4.9302 -4.5156 -1.2592 

 Prob. 0.0000 0.0000 0.1866 

  *** *** n0 

  E-viewsنتائج برنامج  المصدر/ من
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 :Lag specificationر فترة الابعاء المثلي ختباا مج
 ،VAR Lag Order Selection Criteriaتم اجراء اختبار فترة الابعاء باستخداج 

 م(LR، SC، HQ)وفقا  لمعايير  فترتين (2وأظهرت النتائج أن فترة الابعاء المثلي هي )

 تقدير النموذج القياسي: -2
 من المتوقو ان تكون العلاقة بين المتعيرات فإجل ،بالرجوع هل  المتعيرات محل الدراسة

وبالتالي سيتم تحويلها هل  فلاقة خعية من خلال اخذ اللوغاريثم  ،فلاقة غير خعية
 :العاج التالي يأخذ الش لوبالتالي فإن النموذج الرياسي  ،العبيعي للمتعيرات

 
𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 = 𝛽1 + 𝑙𝑖𝑛𝛽2𝐺𝑁𝑃 + 𝑙𝑖𝑛𝛽3𝑀𝑆2 + 𝜇𝑡 

 

 : القاطع.β1حيث: 

β2 .معامل الناتج المحلي بالأسعار الثابتة : 

β3 .معامل عرض النقود بالمفهوم الواسع: 

tµ.حد الخطأ العشوائي : 

 
 وفيما يلي خعوات تقدير النموذج الرياسيم

 اختبار جوهاجس للتكامل المشترم: مأ
فة مدى وجود لمعر  Johansen - Trace Test المشترم التكامل تم اجراء اختبار

 الإجمالي المحلي ، الناتجINFLATION متعيرات ثلا  التضخم بين الأجل  ويلة فلاقة
العبيعي للناتج المحلي  مبعد أخذ اللوغاريث ،LMS2النقود  وفرض ،LGNP الحريقي

كما يوضح ال دول م2122 هل  0999 من الفترة خلال ،الحريقي وفرض النقود الواسو
ج بين التضخم، النات تكامل مشترك ةعلايوجود لاختبار هل  وتشير جتائج ا ،(9رقم )

ها بين المتعيرات الثلاثة، رغم تقلبات جود توازن طويل الأجلو ، أي المحلي، وفرض النقود
لا يتحرم بش ل  (INFLATION) التضخم، وهذا يعني أن ،فل  المدى القصير

، بل هنام (LMS2) أو فرض النقود (LGNP) فشوائي منعزل فن الناتج الحريقي
 قودجظرية يمية الن يتوافق مو النظريات الاقتصادية مثلبينهما  ارتباط طويل الأجل

(Quantity Theory of Money)  
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 جولانس للتكامل المشتركاختبار  (2الجدول يم )
Sample (adjusted): 1996 2022   

Included observations: 27 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: INFLATION LGNP LMS2    

Lags interval (in first differences): 1 to 3  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     

None *  0.528427  38.46389  29.79707  0.0039 

At most 1 *  0.457846  18.16852  15.49471  0.0193 

At most 2  0.058897  1.638980  3.841465  0.2005 

    

 

 
  E-viewsالجدول من مخرجات برنامج 

 

  )Cointegrating Equation(معادلة التكامل المشترم مب
لتكامل المشرم بين المتعيرات محل الدراسة، وادرجت النتائج في ال دول ا تم تقدير معادلة

 ( يالتالي:7رقم )

 نتائج معادلة التكامل المشترك (2)الجدول ريم 
الخطأ  المعامل المتغير

 المعياري

t-Statistic الدلالة 

LGNP(-1) +4.723 1.73471 2.72 معنوي 

LMS2(-1) -28.412 4.02994 -7.05 معنوي 

@TREND(90) +2.366 0.35750 6.62 معنوي 

  E-viewsمن مخرجات برنامج المصدر/ 

 معنوية أي، ،2±أكبر من  tيل الريم ( ج د أن 7من خلال البياجات الواردة في ال دول )
 معنوي قوي فل  المتعيرات المفسرة لها أثرم وبالتالي فإن %2 مستوى  فند هحصائية

 :المعادلة يالتاليصياغة  العويل، ويم نالتضخم في المدى 
INFLATION t=−4.72⋅LGNP+28.41⋅LMS2−2.37⋅ 
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 تقدير معادلة النموذج الرياسي: -ج
بناءً على نتائج اختبار الاستقرارية للمتغيرات ونتائج التكامل المشترك، فإن النموذج 

، يما هو ARDLتقدير جموذج وتم  ،ARDLالقياسي المناسب في هذه الحالة هو نموذج 
  (، حيث ج د أن:9في ال دول )واردة 

 INFLATION (-1)    ا  ،91م1موجب ومعنوي ويساوي أي أن التضخم يتبو سلوي 
في تضخم السنة  %91أي أن تضخم السنة السابقة يؤثر بنسبة  ،دينامي ي ا ذاتي ا قوي ا

ا من التضخم الحالي يتأثروهذا يعني أ ،الحالية خم في بالتض بش ل يبير ن جزء 
 وهو أمر متوقو في الدول ذات التضخم المستمر أو المزمنم .ابقةالفترة الس

 INFLATION (-2)  ذاتي للتضخم  تأثير تصحيحيوجود  سالب ومعنوي ويع س
خم في السنة هل  تخفيض التض دي، أي أن تضخم في سنتين سابقتين يو بعد فترتين

 ما جتي ة، ربيشير هل  تقلب دوري أو تذبذب حول التوازن  ،%22الحالية بنسبة 
 .لإجراءات التصحيحية للسياسة النقدية أو توازن تلقائي

 LMS2   زيادة يشير هل  أن  ،ومعنوي  (24.91) موجب في المدى القصيرلل تأثير
وهذا يتوافق مو  ،%22بنسبة  تؤدي هل  ارتفاع التضخم %0بنسبة  فرض النقود

 النظرية الكلاسي ية للنقودم

 LMS (-1) ( ومعنوي 22م21-سالب )،   عرض النقود ل السابقالتأثير يشير هل
 ،زيادة فرض النقود ياجت لها فلاقة ف سية مو التضخمسلبي ومعنوي ، أي أن 

حدو  فمليات امتصاص مؤقتة لعرض النقود جتي ة لي بعض يشير هل  وهذا 
هجراءات  ،الإصلاحات التي تقوج بيها السلعات النقدية، مثل ضوابط منح الافتمادات

 وسحب بعض الإصدارات العملة المحليةم  ،ر للأغراض الشخصيةبيو الدولا

 LGNP معنوي  غير (p = 0.36) ، لا  الناتج المحلي الحريقي ما يشير هل  أن
 .فل  التضخم يؤثر

  الثابت سالب ومعنوي، ويُفسّر يمستوى أساسي منخفض للتضخم في غياب المتعيرات
  .الأخرى 

 :في الاجل القصير هي وبالتالي فإن معادلة النموذج المقدر

INFLATION=0.7013958771*INFLATION(-1)-

0.3409112282*INFLATION(-2)+24.9115396489*LMS2- 

20.5238037157*LMS2(-1)-1.43936623762*LGNP-29.070107864 
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 ARDLنتائج نموذج  (9الجدول ريم )
Dependent Variable: INFLATION   

Method: ARDL    

Date: 07/20/25   Time: 01:24   

Sample (adjusted): 1994 2022   

Included observations: 29 after adjustments  

Maximum dependent lags: 3 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (3 lags، automatic): LMS2 LGNP  

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 48  

Selected Model: ARDL(2، 1، 0)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 

     
    

 

 Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

     
     INFLATION(-1) 0.701396 0.168352 4.166238 0.0004 

INFLATION(-2) -0.340911 0.162390 -2.099330 0.0470 

LMS2 24.91154 8.739892 2.850326 0.0091 

LMS2(-1) -20.52380 8.484990 -2.418837 0.0239 

LGNP -1.439366 1.549887 -0.928691 0.3627 

C -29.07011 12.74752 -2.280452 0.0322 

     E-viewsامج من مخرجات برنالمصدر/ 

 Long Run Form and Bounds Test 3_اختبار الحدود 

بلعت  F-statistic ج د أن قيمة( 01رقم )من خلال البياجات الواردة في ال دول 
جرفض الفرض الصفري وجقبل  ي، وبالتال(I (1)) أكبر من الريمة العلياوهي  ،299م2
 .لمتعيراتأي توجد فلاقة توازن  ويلة الأجل بين ا البديل،

 نتائج اختبار الحدود (01)الجدول ريم 
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     

   

Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  5.367424 10%   2.63 3.35 

K 2 5%   3.1 3.87 

  2.5%   3.55 4.38 

  1%   4.13 5 

     

Actual Sample Size 29  

Finite 

Sample: n=35  

  10%   2.845 3.623 

  5%   3.478 4.335 

  1%   4.948 6.028 
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Finite 

Sample: n=30  

  10%   2.915 3.695 

  5%   3.538 4.428 

  1%   5.155 6.265 

     
  E-views ت برنامجمخرجا المصدر /     

 

 : (Error Correction Term)معامل تصحيح الخعأ .ج

كاجففففففت النتففففففائج تشففففففير هلفففففف  أن و ECM تففففففم اجففففففراء اختبففففففار معامففففففل تصففففففحيح الخعففففففأ
، t-Statistic =-4.926وقيمففففففففففة ، 0.6395-قيمففففففففففة المعامففففففففففل تصففففففففففحيح الخعففففففففففأ=

وبالتففففففففالي فففففففففإن معامففففففففل ، 1110م1ودرجففففففففة معنويففففففففة =، 0.129الخعففففففففأ المعيففففففففاري= 
والعفففففودة للتفففففوازن أ سفففففرفة تصفففففحيح الخعففففف خعفففففأ سفففففالب ومعنفففففوي ويشفففففير هلففففف  تصفففففحيح

وجفففففود تفففففوازن  ويفففففل الأجفففففل بفففففين  يسفففففنة، أففففففي ال %92ففففففي الأجفففففل العويفففففل بنسفففففبة 
  .التضخم وفرض النقود

 الاختبارات ما بعد تقييم النموذج: -2
 : Waldاختبار  مأ

أي اجنا  ،%2( وهي أقل من 1111م1أن درجة المعنوية ) waldتشير جتائج اختبار 
جرفض الفرض الصفري وجقبل الفرض البديل، أي أجل توجد فلاقة سببية بين المتعيرات 

 لمحليوالناتج اأي أ، المتعيرات المستقلة )فرض النقود  ،المستقلة والمتعير التابو
 الإجمالي( تلعب دورا  مهما في تفسير التعيرات الحاصلة في مستوى التضخمم

  Serial Correlation LM Test)لبواقي )اختبار الارتباط الذاتي ل مب
 دنف نموذجالهل  فدج وجود ارتباط ذاتي في بواقي  Breusch-Godfrey يشير اختبار
ات تقدير هذا يعزز صلاحية النموذج هحصائي ا ويزيد من ثقة م و .Lag = 2 فترة التأخير

 ومعلمات النموذجم
 Test Normality-Histogram:اختبار التوزيو العبيعي للبواقي  مج

أن بواقي النموذج تتبو  Jarque-Beraتوضح جتائج اختبار التوزيو العبيعي للبواقي 
وهذا يشير ، (0يما يوضح الش ل رقم )، %2التوزيو العبيعي بدرجة معنوية أكبر من 

بيها في تقدير العلاقة بين  ويم ن الوثوق هل  ان قيم معاملات النموذج المقدر جيدة 
 ال ماليمالناتج المحلي و  وفرض النقودالتضخم 
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 النموذج جتائج اختبار التوزيو العبيعي للبواقي (0الش ل رقم )

 E-viewsالمصدر: نتائج برنامج 

  )(Heteroskedasticityالت اجس اختبار .د
للكش  فن وجود مش لة التباين غير  Breusch-Pagan-Godfreyاختبار يستخدج

 %2وهي أكبر من  ،299م1المعنوية =وحيث ان درجة ، النموذجفي بواقي  المت اجس
مما يشير هل  أن التباين مت اجس في البواقي، أي ان النموذج لا يعاجي من تشوهات 

 يؤثر فل  يفاءة المعلماتم
 :CUSUM of SQUARES جتائج اختبار مه

 المتصللخط اCUSUM of SQUARES ( يوضح جتائج اختبار2في الش ل رقم )
والتي تُحسب من بواقي  ،CUSUM of Squares ارختبمربو البواقي لايمثل سلسلة 

،  %2يمثلان حدود الثقة فند مستوى الخعان المتقععان ، و .(residuals) النموذج
ي ، أداخل هذه الحدود، فهذا يشير هل  ثبات المعاملاتمتصل واقو الخط الو الما أن 

 أن النموذج الرياسي المقدر مستقرم
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 CUSUM of SQUARESار جتائج اختبيوضح ( 2الش ل رقم )

  E-viewsالمصدر: مخرجات برنامج 
 

 اً / النتائج والتوصياتثالث
 النتائج 

 لقد توصل البحث ال  النتائج التالية:
خلال فترة البحث ارتفافا  المستهلك لأسعار العاج الرياسي الرقم أظهرت بياجات -0

جتي ة ج وذلك  2109-2109خصوصا خلال فامي  ملحوظا في اسعار المستهلك،
لم موفة من الظروف السياسية والاقتصادية والاجتماعية والأمنية التي تمر بها 

 البلادم
خلال يل فترة الدراسة وباستثناء العاج  011الرقم الرياسي الضمني زاد فن قيمة  -2

ج وهو ما يشير ال   2100ج وأخذ في الارتفاع الشديد افتبارا من العاج  2119
ي الاقتصاد الليبي وخاصة بعد وقوع الاحدا  في العاج ارتفاع الضعوط التضخمية ف

 جم 2100
للتعيرات التي حصلت في ح م العلب والعرض فل  النقود مما ساهم في  جتي ة -2

 9م029،171ال   2119مليار دينار فاج  0م2،200زيادة الف وة التضخمية من 
م ث ت بليبيا،ج الذي بدأت خلالل الاحدا  والاضعرابا 2100مليار دينار في العاج 

مليار دينار ليبي في العاج  9م022،299زادت الف وة التضخمية ال  ان س لت 
ج فند حدو  ازمة الحقول النفعية وشبل توق  للإجتاج والتصدير للنفط وأفلنت 2102

 المؤسسة الو نية للنفط حالة القوة القاهرةم
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ة   في سنحداالأ حت  بداية تذبذبأخذت جسبة فائض المعروض النقدي في ال -2
 9م0،927ثم  % 2م222ج التي س لت جسبة فائض للمعروض النقدي قدرها  2100

وهو ما يشير ال  اختلال العلاقة بين فرض النقود والعلب  ج، 2102في العاج  %
 وهو ما يعني فدج وجود استقرار جقدي خلال الفترة المذيورةم فليها،

رض النقود ج د ان معامل بمقارجة معدل جمو الناتج الحريقي مو معدل جمو ف -2
ج،  2102أخذ قيم موجبة لكل سنوات الدراسة باستثناء العاج  Bالاستقرار النقدي 

لمستمر، اما يعني وجود ضعوط تضخمية تدفو بالمستوى العاج للأسعار للارتفاع  وهو
 الامر الذي يعني ان الاقتصاد الليبي يعاجي من حالة فدج الاستقرار النقديم

لعة النقدية في ليبيا في تعميق مش لة التضخم وخاصة فندما فقدت لقد ساهمت الس -9
ها وإفرا ها في ح م اصدارات القدرة فل  توحيد سلعاتها في غرب البلاد وشرقها،

 مأدى هل  زيادة الضعوط التضخميةالنقدية مما 
تشير النتائج هل  أن فرض النقود معنوي ولل تأثير قوي فل  مستوى التضخم في  -9

الليبي، وان التعير في الناتج المحلي الإجمالي غير معنوي أي لا يفسر الاقتصاد 
حدو  التضخم، وهذه النتي ة تتفق مو المدرسة النقدية )التي ترى أن التضخم ظاهرة 
جقدية بحثل جات ة فن النمو في فرض النقود بمعدل أسعر من جمو الناتج المحلي 

 هجمالي(م
يتميز ( 2122–0992ليبيا خلال الفترة )أن التضخم في  نموذجالأظهرت جتائج  -7

توى التضخم حيث أن مسبش ل يبير بريمل السابقةم  هتأثر ببسلوم دينامي ي واضح، 
 ،تؤثر بش ل اجابي فل  مستوى التضخم هذه السنة INFLATION(-1)للسنة السابقة 

للسنة  يؤثر ف سا  فل  التضخم INFLATION(-2)مستوى التضخم للسنة الأسبق و 
لل تأثير مزدوج ومعنوي  (LMS2) أن فرض النقودأيضا  كما أظهرت النتائج  ية،الحال

هل   (LMS2)  فل  التضخم  فبينما يؤدي ارتفاع فرض النقود في الفترة الحالية
يرتبط بعلاقة  (LMS2(-1)) زيادة التضخم، فإن جفس المتعير في الفترة السابقة

التي تهدف  لسياسة النقديةل صلاحيةت الاتدخلاباليم ن تفسيره ، مو التضخم ف سية
كعملية سحب بعض الإصدارات من العملة المحلية أو  هل  تخفيض فرض النقود

ت أو القيود المفروضة فل  فمليا ،هجراءات بيو العملة الأجنبية للأغراض الشخصية
وهذا ما يفسر العلاقة الدينامي ية بين فرض  ،سحب الودائو من المصارف الت ارية

هذه النتي ة تتفق مو النتائج التي توصلت لها دراسة يريستياجو  ،والتضخم النقود
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هو ما و  ،وآخرون التي خلصت هل  وجود تأثير متأخر لعرض النقود فل  التضخم
 ينع س في دلالة المتعيرات المتأخرة في النموذج الرياسي المستخدجم

 اطالنش التعير فيهل  أن  ذا دلالة هحصائية، مما يشير لم ي ن الناتج المحلي الحريقي -9
ويرجو سبب ذلك لوجود  ،ضمن هذا الإ ار الزمني لا يفسر التضخمالاقتصادي 

تشوهات  ي لية في الاقتصاد الليبي لكون الاقتصاد الليبي اقتصادا  ريعيا ، يعتمد 
فل  مورد واحد وهو تصدير النفط، وأن الاقتصاد الليبي يعاجي من ضع  في 

ذه النتي ة تتفق مو فكر مدرسة الريود التضخمي )التي تشير وه ،الإجتاج الحريقي
هل  أن التضخم يحد  في حالة ضع  في الإجتاج(، بالإضافة هل  المدرسة الهي لية 
) والتي تفسر أن التضخم في البلدان النامية ينتج فن الاختلالات الهي لية في 

اج ن في مستوى الاجتأي أن النمو في الناتج المحلي لا يعبر فن تحس ،الاقتصاد(
 ،وهذا ما يفسر التأثير العير معنوي للناتج المحلي فل  مستوى التضخم ،الحريقي

 ،ادبضعوط المعروض النقدي في الاقتصي ون مدفوفا   التضخم وبالتالي فإن ارتفاع
والمتمثل في الزيادة المعردة في  بافة النقود الورقية المصدرة في التداول مما أدى 

 ح م فرض النقود بمعدل أكبر من الزيادة في النمو الاقتصاديمهل  زيادة 
 ،بناء  فل  النتائج التي توصلت لها الدراسة فإجل تم قبول الفرضية الفرعية الأول  -01

 ورفض الفرضية الفرعية التاليةم
 التوصيات

تعزيز اسفتقلالية المصرف المريزي، مو تفعيل السياسة النقدية وضبط ادواتها بش ل  م0
  تقرار الأسعارميخدج اس

فل  صفففففناع القرار النقدي اتباع سفففففياسففففففات من شفففففأجها أن تحقق الاسففففففتقرار النقدي  م2
 والترييز فل  فرض النقود بعناية لأجل يؤثر بقوة فل  التضخمم 

العمفل فل  رفو يففاءة الإجتاج المحلي وخلق مصففففففففففففففادر أخرى للدخل وتقليل افتماد  م2
 من الخارجم دالدولة فل  الاستيرا

الدراسفففففة البحا  الاخرين بدراسفففففة تأثير سفففففعر الصفففففرف الدينار الليبي  كما توصفففففي م2
 ويذلك الاستقرار السياسي ضمن متعيرات النموذج الرياسيم

 
 الخاتمة: 

هدفت هذه الدراسفففة هل  تحليل العلاقة بين فرض النقود بالمفهوج الواسفففو والناتج المحلي 
(، 2122-0991الفترة ) الإجمالي وبين مسففففففففتوى التضففففففففخم في الاقتصففففففففاد الليبي خلال
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واسففففتخلاص جموذج قياسففففي يوضففففح العلاقة الرياسففففية بين التضففففخم يمتعير تابو وفرض 
-Eالنقود والناتج المحلي يمتعيرات مسفففففففففففتقلة، باسفففففففففففتخداج برجامج التحليل الاحصفففففففففففائي 

views  وخلصففففففت الدراسففففففة هل  وجود فلاقة تكامل مشففففففترم  ويل الاجل بين فرض ،
أي اجل يتحقق التوازن بينهما في الاجل العويل بمعدل تصحيح النقود ومسفتوى التضخم، 

 أسففففففرفة تصففففففحيح الخعبفترة تأخير سففففففنتين ،وهو ما يشففففففير هل   ECM=%-64الخعأ 
يما بينت  ،وفقا  لهذا النموذج سفففففنةفي ال %92والعودة للتوازن في الأجل العويل بنسفففففبة 

 لويا  دينامي يا ، وأنان مسفففتوى التضفففخم وفرض النقود يسفففلكان سففف ARDLجتائج جموذج 
 الناتج المحلي الإجمالي تأثيره غير معنوي فل  مستوى التضخمم

 
 المراجع: 
 ة،ة العربية السعوديالمملك الكلي النظرية والسياسة، (، الاقتصاد0999)ماي ل  ابدجمان،

 المريخمدار  الرياض،
الاقتصادية لرسالة التدبير لإيقاف التضخم ال امح  (، لأثار2111فرج )حميد الأفظمي، 
 الح مة، بعدادمبيت ، 2 اقتصادية، العدددراسات  العراقي، م لةالاقتصاد  في
(، تأثير السففياسففة النقدية فل  2102يوجس فل  أسففعد م الشففريف، فل  سففعيد ) ،البرغتي

الاسفففتقرار السفففياسفففي في ليبيا، أبحا  مؤتمر الاقتصفففاد في ليبيا بين تحليل الواقو 
 واليات التعور بنعازي ينايرم

دور السااياسااة النقدية في تحقيق الاسااتقرار الداخلي  (،2107لنذيرم)محمد ا ،بلنخضفففر
، رسفففالة ماجسفففتير، جامعة ابن خلدون   2109- 0991ال زائر ، حالةالنقدي، 

 تيارت يلية العلوج الاقتصادية والت ارية وفلوج التيسيرم
(، تحليل حالة الاستقرار 2109فلي فبد السلاجم أبو راوي، رمضان فلي، ) ال روشي،

، 2102 -0992النقدي وأثرها فل  التضخم في الاقتصاد الليبي خلال الفترة 
، يلية الاقتصاد والعلوج 0، العدد 0م لة فلوج وتقنيات العلوج الإجساجية، م لد 

 م99- 91السياسية، جامعة مصراتة، ص ص 
دور السياسات النقدية والمالية في فلاج التضخم (، 2119) ماحمد محمد صالح ،لال لا

ج، رسففففففففففففالة  2112-0991دراسففففففففففففة حالة ال مهورية اليمنية  مية،في البلدان النا
 يلية العلوج الاقتصادية وفلوج التسييرم -ال زائر ماجستير، جامعة

(م دراسففففة قياسففففية لأثر العرض النقدي فل  التضففففخم في ال زائرم 2109العاهر) ،جليط
 محلة البديل الاقتصاديم العدد السادسم
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(م ضالنقود والمصفففففارف والنشفففففاط الاقتصفففففاديضم منشفففففورات 0992ميلود جمعة )، الحاسفففففية
 072-070صمريز بحو  العلوج الاقتصاديةم بنعازي، 

)المؤتمر الأكاديمي لدراسات (، 2017،)  محمد ، جوارة و حويلي،  قوق  مسامية حريب،
-2111ضمعامل الاسفتقرار النقدي في الاقتصاد الليبي للفترة  ،الاقتصفاد والافمال

 جامعة مصراتل(  -كلية الاقتصاد والعلوج السياسية-م )مصراتل،جض2102
العراقي، م لة (، تفسففففففففير ظاهرة التضففففففففخم في الاقتصففففففففاد 2119الربيعي، فلاو خل ، )

العراق للإصففففلاو الاقتصففففادي فدد خاص فن التضففففخم ودور السففففياسففففات المالية 
 والاقتصادية والإدارية، بعدادم

سففففبابها وجتائ ها مو برجامج مقترو أمشفففف لة التضففففخم في مصففففر  (،0971) مرمزي  زيي،
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